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ABD’nin hafta sonu iran’in ii¢ dnemli niikleer tesisine diizenledigi saldir sonrasi kiiresel

piyasalarda saticili seyir hakim

Haftanin son igslem giint piyasalarda neler oldu?

ABD’nin hafta sonu iran’in i¢ ©6nemli niikleer tesisine
dlzenledigi saldir sonrasi kiresel piyasalarda saticili seyir
hakim. Iran medyasindan gelen haberler, tilkenin saldirilara
misilleme olarak Hirmuz Bogazi'ni kapatmay! planladigini
bildiriyor. S6z konusu bir hamlenin, Asya ve Avrupa’nin buyuk
bolimine petrol tedarikini ciddi sekilde aksatabilecegine ve
ekonomik sorunlari tetikleyebilecegine yonelik endiseler
nedeniyle bu sabah kiresel piyasalarda risk istahinin negatif
yonde bulunmasinda etkili oluyor.

Ote yandan, ABD’nin hafta sonu iran'in nikleer tesislerine
israil'le birlikte saldirmasinin ardindan brent petrol fiyatlari
yukselis egilimini surdurerek 77 dolar/ varil seviyesine
yaklasarak, Ocak ayindan bu yana goérdugu en yiksek
seviyelere ulasti.

Ayrica, San Francisco Fed Bagkani Mary Daly’nin
aciklamalari takip edildi. Daly, ABD ekonomisinin temel
gOstergelerinin faiz indirimini gerekli kilabilecek bir ybne
ilerledigini belirtti, ancak Temmuz ayindaki bir indirimin
muhtemelen cok erken olacagd! sinyalini verdi. Daly, "isgiici
piyasasinda anlamli ve kalici oldugunu dustundugimuiz bir
zayiflama gérmedigimiz surece, sonbahar bana daha uygun
gOrunlyor" dedi. Ayni zamanda, isguicl piyasasindaki mevcut
yumusamanin kolayca bir zayiflamaya ddénusebilecegini
belirterek, "Bunu beklerken enflasyonun aniden yukselmesine
izin veremeyiz" ifadelerini kullandi.

Fed kararinin takip edildigi haftada ABD tahvil faizlerinde
asag! yonlu hareket izlendi. Cuma guni 2 yillik tahvil faizi
%3,91, 10 yilhk tahvil faizi %4,38 seviyesine geriledi. VIX
endeksi de 22,17'den 20,62 seviyesine gerileme goésterdi.

ABD endekslerinde haftanin son islem ginu karisik bir seyir
izlendi. Dow Jones endeksi %0,08 oraninda sinirh artigla
42.207 puandan kapanirken, S&P 500 endeksi %0,22
oraninda azaligla 5.968, Nasdaq endeksi ise %0,51 oraninda
deger kaybederek 19.447 puandan giini tamamladi.

Avrupa endekslerinde de haftanin son islem gini karisik bir
seyir hakimdi. DAX endeksi %1,27 artisla 23.351, CAC 40
endeksi %0,48 artigla 7.590 puandan guni tamamlarken,
FTSE 100 endeksi %0,20 oraninda azalisla 8.775 puandan
kapandi.

Buglin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari, ABD'nin Iran'daki (¢
nikleer tesise saldirmasinin petrol fiyatlarini ve yatirimcilarin
Orta Dogu catismasinda bir tirmanis korkusunu artirmasinin

ardindan bu sabah saticili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde bu sabah saticili seyir hakim.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bugiin ABD'de PMI ve mevcut konut satiglar verileri
aciklanacak. imalat PMI Haziran ayi onci verisinin aylik
bazda 0,8 puan duslisle 51,2 seviyesine gerilemesi
bekleniyor. Hizmet verisinin de 0,7 gerilemeyle 53
seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor. Bu cergcevede
imalat-hizmet ayrismasinin hizmetler lehine gelismeye devam
edecegdinin  6ngoruldigini gozlemliyoruz. Mevcut konut
satiglari Mayis ay! verisinin de aylik bazda %1,3 dususle 3,95
mn seviyesine geriledigi tahmin ediliyor. Euro Bdlgesi'nde de
PMI verileri takip edilecek. Hatirlanacagi lizere, imalat PMI
Mayis ayi onci verisi aylik bazda 0,4 puan artigla 49,4 ile
beklentinin hafif Gzerinde gergceklesmisti. Ancak verinin esik
dederin altindaki seyrini sirdirmesi nedeniyle imalat
sektorinun buyume Uzerindeki negatif etkisini 35. aya
tasidigini takip etmistik. Hizmet PMI verisi ise 1,2 puan
disisle 48,9 seviyesinde, piyasa beklentisinin altinda
gerceklesmisti. Aralik 2024 — Nisan 2025 déneminde esik
degerin Uzerinde seyreden veri, tarife ilintili belirsizlikler
nedeniyle hizmet sektériniin buyume Uzerindeki katkisinin
Mayis ayinda negatif bolgeye gegtigine isaret etmisti.

Gelecek gindemde neler var?

ABD’de yarin Philadelphia Fed imalat disi aktivite endeksi,
1C cari denge verisi, Richmond Fed imalat endeksi,
Conference Board tuketici glveni takip edilecek. Tuketici
gliveninin Haziran’da 98,0'dan 99,8’e yukselmesi bekleniyor.
Carsamba guni MBA mortgage basvurular, yeni konut
satiglari ve ingaat izinleri agiklanacak. Yeni konut satiglarinin
Mayis’'ta aylik %6,7 dislisle 693 bin seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Persembe giint gozler ilk ¢ceyrege
iliskin GSYH'nin final verisinde olacak. ABD ekonomisinin
oncl veriye paralel olarak %0,2 daralmasi bekleniyor. Son
olarak Cuma guni Fed’in enflasyon hedeflemesinde
yakindan izledigi kisisel tiketim harcamalar izlenecek.
Cekirdek PCE’nin Mayis'ta aylik %0,1 artsla yillik bazda
%2,5'ten %2,6’ya yukselecegi tahmin ediliyor. Bu hafta ayrica
Fed Bagkani Powell''ln konusmasi da piyasalar tarafindan
yakindan izlenecek. Euro Bolgesi'nde ise bu hafta gliven
endeksleri takip edilecek. Cuma ginu acgiklanacak olan
ekonomik guven endeksinde beklenti 95,0 seviyesinde
bulunuyor. Endeks Mayis ayinda 94,8 degerini almisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylk deg. Yillik deg
Dow Jones 42,206.8 A 008% & 002% & 203% W -086%
Nasdaq 19,4474 v 051% & 021% & 847% W -020%
S&P 500 Vadeli* 6,007.0 v 004% A& 048% A 568% A 116%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 23,350.6 A 121% ¥ 070% W¥ -001% & 17.29%
FTSE 100 8,774.7 ¥ -020% W -08% A 28% & 805%
MSCI Europe 2,352.0 A 051% W -18% A 224% A 17.78%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,366.2 A 019% W -032% A 072% & 043%
Kospi 3,012.7 v -030% & 408% A 168% & 2556%
Hong Kong* 23,607.6 A 033% W -119% A 324% A 17.69%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,747.9 v -080% & 078% A 28% & 462%
IDX Composite - Endonezya 6,789.7 v -170% W -525% W -063% W -410%
TAIEX - Tayvan 21,751.1 v -134% ¥ -146% A 400% ¥ -557%
MSCI GOU Asya 657.5 A 129% A 022% A 607% & 9.75%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylk deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 9,2034 A 111% W -117% W 082% V¥ -6.94%
WIG - Polonya 100,405.8 A 047% A& 105% W -060% & 2617%
Prag SE - Prag 2,140.5 A 042% W -034% W 0260 A 2161%
S&P/BMVIPC - Meksika 56,264.7 A 035% W -204% W -106% A 1521%
Merval - Arjantin 2,064,099 A 064% W -296% A 012% ¥ -1853%
FTSE/JSE All - Endonezya 94,710.5 v 02% W -064% A 420% & 12.82%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,351.6 A 155% W -024% A 071% A& 3.85%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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iran - israil arasindaki sicak ¢atismalara hafta sonu ABD'nin de miidahil olmasinin ardindan artan

jeopolitik endiseler nedeniyle, endeks haftaya saticili bir baslangi¢ yapabilir

Haftanin son iglem glinu piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi Cuma giiniine %31,03 artigla 9.195,44
puandan baslangi¢ yapti. Agilisin ardindan devam eden pozitif
seyirle giin i¢i en yiksek seviye 9.259,15 test edildi. Ancak bu
seviyeden baslayan kar satislariyla endeks 9.150 seviyelerine
kadar geriledi. Gun sonundaki tepki denemeleri ile endeks
haftayr %1,11 artis ile 9.203,37 puandan tamamladi.
Bankacilik endeksi %1,25, sanayi endeksi %1,01 deger
kazandi. Ginlik iglem hacmi ise 79,97 milyar TL seviyesinde
gergeklesti. Haftalik bazda BIST 100 %1,17, bankacilik %1,83
disls gosterirken, sanayi endeksi %0,64 degder kazand.

Bugtn ne bekliyoruz?

iran - israil arasindaki sicak gatismalara hafta sonu ABD'nin
de midahil olmasinin ardindan artan jeopolitik endiseler
nedeniyle, endeksin haftaya saticih  bir baslangic
yapabilecegini diisinuyoruz.

Yurt icinde bugtin yabanci turist girigleri verisi takip edilecek.
Hatirlanacagdi Uzere Nisan ayi verisi yillik bazda %8 artis
kaydetmigti.

Gelecek guindemde neler var?

Bu hafta yurt igcinde veri gindemi gérece sakin seyredecek.
Yarin reel sektdr gliven endeksi ve kapasite kullanim orani,
Cuma gunid ekonomik given endeksi takip edilecek. Reel
sektér giuven endeksi Mayis’ta 98,6, kapasite kullanim orani
ise %75,0 seviyesinde gerceklesmisti. Ekonomik gliven
endeksi ise Nisan ayinda 96,6 iken, Mayis ayinda %0,05
oraninda artarak 96,7 degerini ald1.

f HalkYatirimMenkulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 9,203.4 13,048.1 11,991.9
Giinliik Deg. A 111% A 125% & 1.01%
Haftalik Deg. v -333% WV -264% W -1.79%
Yillik Deg. v -6.38% W-10.35% W -8.14%
Hacim (milyar TL) 80.0 15.0 374
Giinliik Deg. ¥ -6.44% Ww-29.73% W -047%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 92.7 22.7 39.7
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -1372%  W-3389% W -5.63%

*Haftalik degisim, onceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$TL 39.6739 39.7290 ey 0.14%
€/$ 1.1520 1.1503 v -0.15%
$P¥ 145.83 147.13 a 0.89%
Altin 3,367.4 3,308.5 v -1.75%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 20/06/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 202.5 @ 091% @ 122% @ 05% @ 39.4%
Tiirkiye 5 Yillik 308.9 @ 08% @ 164% @ 14% @ 13.9%
Tiirkiye 10 Yilik 154.0 @ 08% @ 35% @ 12% @ -57.2%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta, veri akisinin zayif oldugu ginde tahvil piyasalari
yatay seyir izledi. Gun icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 2 bp artigla
%4,42 seviyesine yikselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,53
seviyesinden iglem gorda.

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azalsla 309
bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz
getirisi 6 bp artisla %7,57 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i kargisinda karisik
seyir izledi. Dolar Endeksi 98,688 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,1513 seviyesine yukseldi. Dolar / TL spot kuru ise 39,68
seviyesinde iglem gordu.

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalan yatay seyir izledi. Mayis 2027
vadeli 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi 2 bp azaligla %43,32, 10
yilhk goésterge tahvilin faizi ise %33,33 seviyesinden islem gordi.
BIST Kesin Alim Satim Pazar’nda islem hacmi 9,4 milyar TL'ye
geriledi.

BIST Repo Pazari’'nda gecelik ortalama faiz orani %46,15 - %47,03
bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi 862,7 milyar
TL’ye geriledi.

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

10'Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /£ [ ¥

Net Degisim
Hikeler Son Getil ik Haftallk  Ybb
(%)
Tiirkiye & 757 0,06 0,01 0,12
ABD & 442 0,02 -0,01 -0,16
ingiltere & 454 0,00 -0,02 -0,04
Almanya = 252 0,00 -0,02 0,16
Fransa ¥ 325 -0,03 -0,01 0,05
ispanya v 322 -0,02 0,05 0,15
italya ¥ 353 -0,02 0,04 0,00
Degisim (%)
Son Fiyat Giinlik Haftahk Ybb
Tiirk Lirasi 39,68 0,15 0,68 12,29
G. Afrika Randi 17,98 -0,18 0,32 -4,60
Rus Rublesi 78,50 0,16 -1,51 -25,77
Meksika Pesosu 19,07 0,25 0,67 -8,39
Kore Wonu 1.365 -0,81 -0,09 -7,55

Hindistan Rupee
Endonezya Rupiah
Macar Forinti
Brezilya Reali

86,52 -0,34 0,51 1,13
16.380 -0,06 0,55 1,80
349,57 -0,24 0,36 -12,02
5,48 -0,15 -1,09  -11,33

44 444D ¢

TL Piyasa Faiz Oranlar

(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 46.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 44.5 /49
TCMB Agrr. Ort. Fon. 48.98
TLREF 49.00

TCMB Toplanti Tarihi 24 Temmuz 2025
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Yurt ici Haberler

TCMB, 1 aydan uzun vadelerde degisken faizli TL mevduat
hesabi acilabilmesine imkan saglanmasina karar verdi.
TCMB, Parasal aktarim mekanizmasini gic¢lendirmek ve Tirk
lirasina (TL) gecisi desteklemek amaciyla makroihtiyati
cercevede degisiklikler yapilmasini kararlastirdi. Buna gore,
gercek kisi TL mevduat pay! %60'in altinda olan bankalar igin
hedef oranlar artiriirken, %60 ile %65 arasinda olan
bankalara aylik 0,4 puan artis hedefi getirildi. KKM
hesaplarina uygulanan zorunlu karsilik orani %33'ten %40'a
yukseltildi. KKM hesaplar icin belirlenen asgari faiz orani
politika faizinin %50'sinden %40'Iina indirildi. KKM'den TL'ye
gecis hedefi kaldiriirken KKM'nin yenilenmesi ve TL'ye
gecisine iliskin toplam hedef korundu. Yapilan degisiklikler
kapsaminda, 1 aydan uzun vadelerde de degisken faizli TL
mevduat hesabi acilabilmesine imkan sagdlandi. Bu daha
once 3 aydan uzun vadelerde bulunuyordu. TUFE, UFE ve
TLREF'e endeksli mevduat icin zorunlu karsilik orani tum
vadelerde yuzde 10 olarak belirlenirken, yabanci para
mevduat i¢in TL cinsinden tesis edilmesi gereken zorunlu
karsilik orani %4'ten %2,5'e indirildi.

Ulagtirma ve Altyapi Bakani Sayin Abdulkadir Uraloglu,
5G ihalesini agustosta yapmayi dusundiklerini belirterek,
"2026 yih igerisinde ilk sinyali aliniz ve ilk etapta butun tlkenin
kapsanmasindan ziyade belki yogun illerin kapsanmasi ve
4,5G'de oldugu gibi peyderpey bir program dahilinde sireci
ylrtirtz diye digtiniyorum" dedi.

Cumhurbagkanhgi iletisim Baskanh@inin sosyal medya
hesabindan yapilan paylagima gore, Sayin Cumhurbaskani
Recep Tayyip Erdogan'in Almanya Sansélyesi Friedrich Merz
ile yaptigi gériismede Israil ile iran arasindaki gatisma, ikili
iliskiler ve bolgesel konular ele alindi. iran ile niikleer
anlasmazliklarin  ¢6zim yolunun mizakere masasindan
gectigini, Israil'in iran'a saldirisi ile baslayan catismali siirecin
bolge glvenligine yonelik tehdidi en (st seviyeye cgikarttigini
sbyleyen Sayin Erdogan, israil saldirilar ile tetiklenen bu
siddet sarmalinin neticelerinin bolgeye ve Avrupa'ya da gog
ve nikleer sizinti ihtimali bakimindan zarar verebilecegini
vurguladi.

Konut fiyatlari Mayis ayinda aylik bazda reel getiri sagladi.
TCMB'nin konut fiyat endeksine gére konut fiyatlari Mayis'ta
aylik olarak %3,4 artti. Ayni ddnemde tiketici fiyat
endeksinde aylik artis %1,53 olarak kaydedilmisti. TCMB
verilerine goére ayni dénemde konut fiyatlarinda yillik artig
%32,3 oldu. istanbul, Ankara ve izmirin konut fiyat
endekslerindeki gelismeler degerlendirildiginde, Mayis ayinda
bir dnceki aya gore, sirasiyla %2,7, 3,8 ve 3 oranlarinda artig
gO6zlendi. Endeks degerleri bir dnceki yilin ayni ayina gore,
istanbul, Ankara ve izmirde sirasiyla %32,6, 41,4 ve 31,1
oranlarinda artis gosterdi.

Yurt Dig1 Haberler

Goldman Sachs, Hurmiz Bogazi'nda potansiyel bir aksama
endiseleri yuzinden kiresel enerji arzina yonelik riskleri
isaret etti ve bunun petrol ve dogal gaz fiyatlarinda 6nemli
artislara yol agacagini belirtti. Banka, kritik deniz gegisinden
petrol akiginin bir ay boyunca yariya inmesi ve sonraki 11 ay
boyunca %10 dususle devam etmesi durumunda Brent ham
petrolun kisa sureligine varil basina 110 dolara kadar
cikabilecegini  tahmin  etti.  Fiyatlarn  daha sonra
ihmlilagacagini ve Brent'in 2025'in dordiincu ¢eyreginde varil
basina ortalama 95 dolar civarinda olacadini belirtti.
Goldman, sinirli likiditeye ragmen tahmin piyasalarinin artik
Polymarket'ten alinan verilere dayanarak Iran'in 2025'te
Hirmiz Bogazi'mt kapatma olasihginin %52 oldugunu
yansittigini vurguladi. Ayrica, iran arzinda giinde 1,75 milyon
varil dusisin Brent'i varil basina 90 dolar civarinda bir
zirveye cikarabilecegini kaydetti. Bir senaryoda, banka, Iran
petrol arzinda alti ay boyunca giinde 1,75 milyon varil (bpd)
dislsin, ardindan kademeli bir toparlanmanin, Brent ham
petroll 90 dolar zirvesine gikarabilecegdini, ardindan 2026'ya
kadar 60'li seviyelere disebilecegini sdyledi. Goldman Sachs.
ikinci alt senaryoda, iran Uretiminin kalici olarak daha diisiik
kaldigi durumda, Brent yine 90 dolarda zirve yapabilir ancak
azalan envanterler ve kiresel yedek kapasite nedeniyle
2026'da 70-80 dolar arasinda istikrar kazanabilir* dedi.
Goldman Sachs, "Orta Dogu'daki olaylar akigkanhgini
korurken, ABD ve Cin de dahil olmak Uzere ekonomik
tegviklerin, Hurmuz Bogazi'nin surekli ve c¢ok buyuk bir
aksamasini  dnlemeye g¢alismak i¢cin guglu olacagini
distndyoruz" dedi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ING’nin emtia stratejisi bagkani Warren Patterson, ABD’nin
hafta sonu iran’in niikleer tesislerini hedef almasinin ardindan
enerji piyasalari icin arz risklerinin énemli dlcide arttigini
yaziyor. Patterson, “Simdi asil soru iran’in nasil karsilik
verecegi” dedi. Petrol piyasasi icin en biyik riskin iran’in
Hirmlz Bogazi’'ndaki nakliye akigini aksatmaya c¢aligsmasi
oldugunu belirten Patterson, deniz yoluyla yapilan petrol
ticaretinin dortte birinin bu bogazdan gegtigine dikkat ¢ekiyor.

Avrupa Birligi (AB), Cinli tibbi cihaz Ureticilerinin 5 milyon
euronun Uzerindeki kamu alim so6zlesmelerine erigimini
kisitlayacak. Bloomberg’e konusan bir AB yetkilisine gore, bu
hamle Cinli sirketlerin bu alandaki kamu harcamalarinin
yaklasik %60’inin, bu da yaklasik 150 milyar euroluk bir kismi
kapsayacak. Ayrica AB, Cin’den gelen basarili tekliflerde girdi
orani %50’yi asan tekliflere izin vermeyecek. Bloomberg
kaynaklarina goére, bu kisittama, AB sirketlerinin Cin’'de
yasadigi esitsizlikleri dengelemeyi amacliyor ve kamu alimlari
piyasalarinda karsiliklihgi tesvik eden 2022 tarihli Uluslararasi
Tedarik Aracr’'nin ilk kullanimi olma 6zelligini tasiyor.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan tarafindan yapilan KAP agiklamasinda sirket ile Tirkiye Rayli Sistem Araglari Sanayi A.S.
(TURASAS) arasinda hizli trenlerde kullanilacak alt sistemlerin tedariki kapsaminda toplam tutari 70,63 mn euro olan sézlesme
imzalandig belirtildi. Teslimatlar 2025-2028 yillari arasinda gergeklestirilecek. Son dort ¢eyreklik cironun %2,1’i buyuklaginde
olan s6z konusu s6zlesme ile kamuya agiklananlar baz alindiginda yilbasindan bugiine kadar alinan yeni siparis toplaminin 1.9
mlr dolar seviyesine yikseldigini hesapliyoruz. Sirketin sivil alandaki hakimiyetini gliglendirecek s6z konusu sézlesmenin, sirketin
operasyonel karlihgini giiclendirmekle beraber, bakiye sipariglerdeki ylkselis ivmesinin korunmasinda etkili olacagdi beklentisiyle
hisse performansi Gizerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu ASELS F/K 42.7
Cari Fiyat (TL) 146.30 FD/FAVOK 22.4
52H En Yiksek (TL) 158.50 FD/Satiglar 5.6
52H En Disiik (TL) 54.01 PD/DD 4.3
Piyasa Degeri (mn TL) 667,128.0
Piyasa Degeri (mn USD) 16,897.8 S1H 4.6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 26% S1A 13.8%
Endeks Payi (BIST100) 6.6% S3A 30.7%
Temettl Verimi 0.1% S1Y 155.7%
3A Hacim (mn TL) 5,169.9 YB 108.2%

Turk Hava Yollan (THYAO, Notr): Sirket, Air Europa'da yatirrm firsatinin incelenmesi ve muhtemel ortaklik sinerjilerinin
belirlenmesi amaciyla baglayici olmayan nitelikte gorismeler yaptigini acikladi. Sirket ayrica, ortakhigin mesru c¢ikarlarinin
korunmas! ve sirecin olumsuz yonde etkilenmemesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [1-15.1 sayili Ozel Durumlar
Tebligi'nin 6'nci maddesi uyarinca s6z konusu baglayici olmayan teklifin kamuya agiklanmasinin ertelendigini ifade etti. Sirketin
uzun vadeli stratejik blylime planlari agisindan s6z konusu gelismeyi olumlu degerlendirmekle birlikte, sirket tarafindan
yapilacak ek bilgilendirmeleri ve olasi yatirima iligkin detaylari izlemeyi sirdirecegiz. We saved this conversation. You'll see it
soon in the Conversations tab in Skype for Business and in the Conversation History folder in Outlook.

Hisse Kodu THYAO F/K 3.4
Cari Fiyat (TL) 256.75 FD/FAVOK 5.2
52H En Yuksek (TL) 335.07 FD/Satiglar 0.9
52H En Dusuk (TL) 252.00 PD/DD 0.5
Piyasa Degeri (mn TL) 354,315.0
Piyasa Degeri (mn USD) 8,974.5 S1H -0.2%
Halka Aciklik Orani (%) 50% S1A -6.0%
Endeks Payi (BIST100) 6.7% S3A -9.3%
Temettl Verimi 2.3% S1Y -3.4%
3A Hacim (mn TL) 7,903.4 YB -1.0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri (SDTTR, Pozitif): Sirket yapmis oldugu agiklamada, yurt i¢i bir misterisinden savunma
sistemleri alaninda toplam bedeli 1.413.576 ABD Dolari olan siparis aldi. S6z konusu siparis kapsamindaki teslimatlarin 2025 ve
2026 yillari icerisinde yapiimasinin planlandigi belirtildi.

Hisse Kodu SDTTR F/K 138.7
Cari Fiyat (TL) 209.00 FD/FAVOK 51.6
52H En Yuksek (TL) 319.07 FD/Satiglar 7.1
52H En Dusuk (TL) 166.40 PD/DD 6.2
Piyasa Degeri (mn TL) 12,122.0
Piyasa Degeri (mn USD) 307.0 Si1H 8.9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 27% S1A 18.4%
Endeks Pay1 (BIST100) 0.0% S3A 3.4%
Temettl Verimi 0.1% S1Y -8.4%
3A Hacim (mn TL) 179.1 YB 4.4%

Hittit Bilgisayar (HTTBT, Pozitif): Sirket yapmis oldugu bildirimde, devam eden Ar-Ge galismalari kapsaminda, sektdrde
"Havayolu Perakendeciligi- Teklifler ve Siparisler Yonetim Sistemi" olarak bilinen yeni sisteminin urlnlestiriimis oldugunu
duyurdu. "Hitit Oxygen" olarak isimlendirilen yeni Uriin ve bu urinunin yer aldigi proje, Haziran ayinda gerceklesen IATA
Teklifler ve Siparigler Forumu'nda yapilan lansmanda, halka agiklanan projeler icinde dinyada kullanima gegmis olan projeler
icinde en buyuk kapsamli proje oldugu ve Urlinin iyilestiriimesine yonelik gelistirme calismalarinin devam etmekte oldugu ifade

edildi.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu HTTBT F/K 37.3
Cari Fiyat (TL) 37.00 FD/FAVOK 211
52H En Yuksek (TL) 51.55 FD/Satiglar 8.7
52H En Dusuk (TL) 27.39 PD/DD 4.8
Piyasa Degeri (mn TL) 11,100.0
Piyasa Degeri (mn USD) 281.2 S1H 1.2%
Halka Aciklik Orani (%) 28% S1A -9.4%
Endeks Payi (BIST100) 0.0% S3A -7.8%
Temettl Verimi 0.0% S1Y 38.7%
3A Hacim (mn TL) 53.0 YB -21.8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

11.0 Kapanig 8.97x
105 n Minimum 8.60x 5.45x
10.0 )
95 Maksimum 9.55x 10.60x
9.0 Ortalama 9.07x 7.32x
85 Minimuma Uzaklik 0.37x 3.53x
32 Maksimuma Uzakhk -0.58x -1.63x
. A
7.0 Performans -1.9% 20.5%
6.5
6.0 v ¥
5.5 M Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
:‘3 garpan seviyesine %18.5 yakiniz.
’ < < < < < < n n wn wn wn n
o o o o o~ o o o o o o o
PN & Y S 3 S = N & 5 N o)
o o o — — — o o o o o o
e F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.14x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.20x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.08x 1.34x
1
Minimuma Uzaklk 0.15x 0.15x
08 Maksimuma Uzakhk -0.06x -0.53x
06 104 Performans -20.2% -27.1%
0.4
0.2 ..
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
< < < < <« < i n n n n w0 carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
N ® B S I S = N & 3 Py ey ivesine %18.2 yaki
o S S - — — o o o S} o S carpan seviyesine 710.Z yaKiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 Kapanig 14.91x
13.5 Minimum 13.63x 7.93x
12.5 Maksimum 15.54x 15.54x
115 Ortalama 14.45x 10.97x
105 |° j Minimuma Uzaklk 1.28x 6.98x
9.5 Maksimuma Uzakhk -0.63x -0.63x
8.5 M Performans 7.2% 38.2%
7.5
65 2 3 s 2 s 5 g 8 8 g 8 g Mevcut d.uru5nda, son ii¢ fryllk ortalama
N ES S S 3 S = S I =3 Py S carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %26.4 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

o BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
: (Normalize Edilmis)

AL

0 ‘/ Son 3 Ay Son1Yil
5 Kapanig -38.77

-10 Minimum -38.8 -38.8
15 W Maksimum -16.2 36
=20 1\] Ortalama -30.0 -18.2

Minimuma Uzakhk 0.0 0.0

Maksimuma Uzakhk -22.6 -42.3

-35 Performans 5.1% 9.8%
-40
-45 .

N N N N N N 0 0 0 0 0 v Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

= Py & S = S = S o 5 o ey . .

S 3 3 S b S 3 =] 8 3 3 3 seviyeye 8.8 puan; son bir yillik ortalama

e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 20.6 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

10 40 BANK'-MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
0 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -45.6
Minimum -48.9 -48.9
-20 Maksimum -30.3 2.4
o 0 Ortalama 427 226
Minimuma Uzakhk 33 33
-40 Maksimuma Uzaklik -15.3 -48.0
Performans 6.5% 15.7%
-50
-60 -40 di d (i hk I
< < < < < < " " " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
I N N N I N N N N N N N . .
N ® > S = I~ = N & = w Py seviyeye 2.8 puan; son bir yillik ortalama
o o o — - - o o o o o o
. R seviyeye 23 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU s XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi U - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil

0 ‘/\ Kapanisg -28.7

s Minimum -29.8 -29.8
\‘\ Maksimum -2.3 4.1

-10 -

Ortalama -16.3 -10.7

5 A Minimuma Uzaklik 11 11
-20 W v \ Maksimuma Uzaklik -26.5 -32.9
-25 \ Performans 14.3% 11.5%
-30
-35

g & & & & & & & & & & g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama

~ 0 (o)) o — ~ — o o < [¥a) O . -

e © © - - e ° ° e e © seviyeye 18 puan uzagiz.

e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Ve

Aciklanacak Ve Beklenti Onceki
23 Haziran 3:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Haziran - 49.4
23 Haziran 3:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Haziran - 51.0
23 Haziran 10:00 ABD FED Uyesi Waller'in Konugmasi - - -
23 Haziran 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigleri (Yilhk) Mayis - 8.00%
23 Haziran 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncii) Haziran 49.7 49.4
23 Haziran 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Haziran 50.0 49.7
23 Haziran 16:45 ABD S&P imalat PMI (Oncii) Haziran 51.0 52.0
23 Haziran 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Oncii) Haziran 52.9 53.7
23 Haziran 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari Mayis 3.95mn 4.00mn
23 Haziran 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) Mayis -1.30% -0.50%
23 Haziran 21:00 ABD FED Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
24 Haziran 10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani Haziran - 75.0%
24 Haziran 10:00 Turkiye Reel Sektor Guven Endeksi Haziran - 101.4
24 Haziran 15:30 ABD Cari Denge (Milyar Dolar) 1¢ -445.5 -303.9
24 Haziran 16:30 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan - -0.10%
24 Haziran 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Haziran - -9.00
24 Haziran 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliveni Haziran 99.0 98.0
24 Haziran 17:00 ABD FED Bagkani Powell'in Konugmasi - - -
24 Haziran 23:00 ABD FED Denetlemeden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Barr'in Konugmasi - - -
25 Haziran 8:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Nisan - 103.40
25 Haziran 9:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Final) Mayis - 3.40%
25 Haziran 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 20 Haziran - -2.60%
25 Haziran 15:30 ABD insaat izinleri (Final) Mayis - 1,39 mn
25 Haziran 15:30 ABD ingaat izinleri (Aylik, Final) Mayis - -2.00%
25 Haziran 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Adet) Mayis 630,000 743,000
25 Haziran 17:00 ABD FED Bagkani Powell'in Konugmasi - - -
26 Haziran 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Endeksi Mayis - -0.25
26 Haziran 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 21 Haziran 248,000 245,000
26 Haziran 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 14 Haziran - 1,945 mn
26 Haziran 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Mayis 6.90% -6.30%
26 Haziran 15:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncti) Mayis 0.00% 0.20%
26 Haziran 15:30 ABD GSYH 1¢ -0.20% -0.20%
26 Haziran 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 1¢ 3.70% 3.70%
26 Haziran 15:30 ABD Cekirdek GSYH Fiyat Endeksi 1¢ - 3.40%
26 Haziran 15:30 ABD Kisisel TUketim 1C - 1.20%
26 Haziran 17:00 ABD Askida Konut Satiglari (Aylik) Mayis 0.00% -6.30%
26 Haziran 17:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Haziran - -3.00
27 Haziran 2:30 Japonya igsizlik Orani Mayis 2.50% 2.50%
27 Haziran 2:30 Japonya Japon i Bagvuru Orani Mayis 1.26 1.26
27 Haziran 2:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Haziran 3.30% 3.40%
27 Haziran 2:30 Japonya Gekirdek TUFE (Yillik) Haziran 3.30% 3.30%
27 Haziran 2:50 Japonya Perakende Satislari (Aylik) Mayis 0.30% 0.50%
27 Haziran 2:50 Japonya Perakende Satislari (Yillik) Mayis 2.50% 3.30%
27 Haziran 4:30 Gin Sanayi Sektéra Karhiligi (Yillik) Mayis - 3.00%
27 Haziran 10:00 Turkiye Ekonomik Guven Haziran - 96.7
27 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Glveni (Final) Haziran - -
27 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guven Haziran 95.1 94.8
27 Haziran 15:30 ABD Kisisel Gelirler Mayis 0.2% 0.8%
27 Haziran 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Mayis 0.2% 0.2%
27 Haziran 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis 0.1% 0.1%
27 Haziran 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 2.3% 2.1%
27 Haziran 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylk) Mayis 0.1% 0.1%
27 Haziran 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 2.6% 2.5%
27 Haziran 17:00 ABD Michigan Tuketici Hissiyati (Final) Haziran 60.5 60.5
27 Haziran 17:00 ABD Michigan Mevcut Kosullar (Final) Haziran - 63.7
27 Haziran 17:00 ABD Michigan Beklentiler (Final) Haziran - 58.4
27 Haziran 17:00 ABD Michigan 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Haziran - 5.1%
27 Haziran 17:00 ABD Michigan 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Haziran - 4.1%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Ayseglil BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi Goren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 26

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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